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摘 要：金融是实体经济的血脉，它与政府因素（zc）、城镇化水平(cit1)、人力资源(ledu)等息息相关。同时，

金融是推动产业创新成果转化的因素之一。本文利用 2005—2020年我国 30个省份的面板数据，以金融集聚（fin）
为核心变量，并且采取余泳泽等（2013）、肖利平、洪艳（2017）的测度方式，基于金融业从业人数得到金融业

的区位熵对金融集聚进行度量，再以产业结构升级（str）为被解释变量，政府因素（zc）、城镇化水平（cit1）、

人力资本（ledu）为控制变量，来搭建实证分析模型，再利用 Pool OLS、随机效应和固定效应三种实证结果分析

方法对实证结果进行评估和分析。本文通过实证检验了金融集聚与产业结构升级之间具有显著的正向关系，即该

地区金融集聚水平的提高有助于促进产业结构的进一步转型升级。
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1.引言

1.1创新成果转化的背景、创新的背景

进入 21世纪，中国持续强化自主创新战略地位，十九大将创新驱动提升至国家战略高度，明确科技创新在
解放生产力、增强综合国力中的核心作用，国务院配套政策加速战略落地，成为“中国制造”向“中国创造”转型的
关键指引。金融作为实体经济“血脉”，其资本流动深度渗透产业创新全链条，集聚程度直接影响产业创新活力。
过去经济两位数高速增长伴随环境恶化、社会发展失衡、区域差距扩大等代价，当前增速放缓至 6%-7%的“结构
性放缓”，标志经济发展迈入新阶段。十九大强调聚焦实体经济建设，推动万众创新与科技创新协同，更重视金
融与人力资源在转型期的协调作用。基于此，需针对性施策促进产业创新成果高效转化。

1.2金融集聚的背景

改革开放以来，中国金融业迅猛发展，但是同时产生了很多不足和问题，导致了金融资料在地域上的分配不
均衡，拉大了沿海地区和内陆地区的经济差距。金融资源的地域分配不均直接影响了创新资本的投入，降低了地
区技术创新的积极性和科技成果的转化效率，影响我国整体创新水平的提升。因此，为了推动区域协调发展，提
升区域创新水平，我国开始将分散的金融资源空间分布集中化。国家积极调用金融资料来推动供给侧结构性改革
和支持创新发展战略。

1.3文献综述

在现代经济体系中，金融不仅仅能够有力地配置产业间的资本同时也能够引导资本附带的其他要素资源。一
个国家经济高质量发展并保持竞争优势的实现依赖于持续性的创新活力和高级优化与合理化的产业结构。由于金
融集聚是金融发展的一个阶段，学者们曾对金融发展与产业升级者之间的关系进行广泛的研究和探讨，然而在当
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下，将出发点放在金融集聚的视角，研究其对产业升级影响的较少。因此，本文将以金融集聚为出发点，研究其
对产业升级的影响。

1.3.1国外文献综述:
产业集聚不仅仅是一项经济理论，同时还是该课题的理论研究基础，是探究金融集聚现象的出发点。产业集

聚这一名词最早于十九世纪的经济学家马歇尔提出，他经过大量案例分析，结合经济发展与地域分布的关系，总
结得出该理论。当很多的企业集中于一定范围内，那么企业所需的劳动力和技术也将更加集中于此地，导致其经
济活动中的成本会减少，并且可以更加高效的实行生产活动，由此导致该地的经济效益提升，对其他企业产生更
大的吸引力。对于“集聚经济”的研究最早由 Alfred(1909)提出，这种经济现象是以利益为驱导的自发性经济现
象，是受到内部因素和外部因素共同作用的。随着工业技术革命以及金融服务行业的迅速崛起,大批国外学者开
始关注此类“集聚经济”所产生的经济效应,更有不少学者开始聚焦于第三产业的金融集聚(Shaw & Gurley，1955;
Patrick，1966; Goldsmith，1969),他们在研究过程中发现,社会金融规模的发展以及集聚程度都会促进当地的经济
增长。金融集聚不仅降低了交易成本，提升了资金的流通能力和配置效率，大大缓解了产业结构升级的资金约束
( Kindleberger， 1974),而且,金融机构通过金融集聚,在业务合作、信息 传播、劳动力专业化以及设施共享等方面,
均获得了规模经济优势 ( Park 和 Essayyad，1989)。

1.3.2国内文献综述:
国内学者围绕金融集聚与经济增长、产业结构升级的关系展开研究（基于国外理论结合国内现状），形成以

下核心结论：其一，金融集聚对经济增长具有显著促进作用，且产业结构升级是其关键传导渠道；其二，金融集
聚通过知识溢出（王丹等）、空间溢出（于斌斌等）双效应，既提升区域经济水平，又推动本地产业结构优化。
实证层面，部分研究（黎平海等）以广东为例，验证金融集聚通过拓宽融资、优化资金配置促进产业升级；孙晶
等基于省际数据进一步指出，该效应主要依托银行业，证券、保险业作用有限，且东中西部均受促进但中西部成
效较弱。不过，朱玉杰等利用 270个城市数据提出异议，认为东部、中部金融集聚对产业升级无显著促进，反而
是西部呈现明显正向作用。研究共识与分歧并存，为后续深化探讨提供了多维度视角。

1.3.3文献评述
综合目前学者和专家的研究成果来看,无论从理论分析还是实证检验, 大多数都认可金融集聚确实对产业结

构升级起到了促进作用,但涉及到时间期限以及地域位置,可能促进作用有所不同，以上的文献为本文的开展提供
了强有力的理论支撑,但基于现在经济发展速度迅猛,不同的时代发展对金融集聚以及产业升级有更高的要求。因
此,已有研究的基础上,本文利用最新的数据,探索在新时代,新经济形势下,金融集聚对产业升级又有怎样新的变化。

1.4贡献

1.4.1助力企业快速融资
金融集聚形成的金融中心汇聚多元资源，在经济多元化背景下承担资金融通与资源流动核心角色，通过人力、

信息、资源的高效配置降低融资成本，提升融资效率，满足企业多样化需求，为产业调整升级提供充足资金支持，
推动升级进程加速。

1.4.2提升经济资源使用效率
金融集聚下丰富的金融机构提供多样化资金融通方式，灵活应对不同资金需求；同时引导金融资源向高效、

发展态势好的产业集中，淘汰低效产业，推动企业在资源优化配置中最大化资源使用效率，增强市场竞争力，助
力产业升级。

1.4.3促进产业整合
随着金融集聚水平提升，资源配置更高效多元，能满足产业多样化资金需求；充足资金支撑下，高效产业竞

争优势快速凸显，金融资本持续积累，进一步推动产业整合进程。

2.金融集聚和产业升级相关理论概述

2.1金融集聚的内涵

金融集聚是指与金融相关设备、市场、人才、工具、机构、法律、制度等要素在一定区域上集中，并且形成
了一定的规模和密度。同时，金融活动参与主体与该区域内的资源互动、协同、组合。最终一定程度上形成了比
较竞争优势的空间组织形式和动态过程。

2.2产业升级的内涵

产业升级可从微观、中观、宏观三层面解析。微观上，企业是核心主体，产品为经济效益关键，中小企业需
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优化管理、提升生产效率，通过技术研发与产品创新增强市场价值及品牌影响力，以生产能力提升推动经济增长。
中观层面，产业链转型需从劳动驱动转向技术与创新驱动，核心路径是提升产品附加值，助力企业转型并增强经
济实力。宏观视角下，产业结构升级是关键，需调整生产要素配置，发挥产业协同优势，构建协调发展模式；仅
提升效益而不调整结构的改革不充分，最终目标是实现经济长期稳定增长与高效产业结构的建立。本质上，产业
升级是发展模式向技术、知识、创新驱动的转型过程。

2.3金融集聚对产业升级的影响机理

2.3.1金融集聚帮助企业快速融资
在金融集聚当中形成的金融中心拥有多种多样资源形式，在经济逐渐多元化的时代背景之下，令金融中心在

一定程度上担任资金融通与资源流动的重要角色，使融资效率大大提高，从而使经济效益不断增加，而让资金融
通所需的各种成本因人力、信息、资源的高效配置而大大降低。因此金融集聚有效的帮助企业完成快速融资，满
足了企业多样化的发展需求。在充足的资金支持之下，为产业调整与升级带来了足够的空间与时间，便利的条件
下使产业升级也更为高效。

2.3.2金融集聚提高经济资源的使用效率
在金融集聚下，类型丰富的金融机构使资金融通的方式更为多变，因此能够更好的应对不同状况下的资金需

求，与此同时，金融资源正在不断走向更为高效的，发展态势持续看好的产业，效益低下的产业被不断淘汰，最
终各企业在高效的资源配置模式中将经济资源使用效率不断最大化，市场竞争力随之增强，产业升级随之逐步完
成。

2.3.3金融集聚能够促进产业整合
随着金融集聚水平的不断提升，资原配置更为高效且多样化，能够应对产业对在资金融通上的丰富需求。因

为产业拥有充足的资金，从而使得高效的产业在这种情况下竞争优势迅速凸显，金融资本开始不断积累，从而促
进产业整合。

3.我国金融集聚与产业升级的现状分析

3.1我国金融集聚的现状分析

随着时间的不断发展，与金融有关的所有要素相互联系，相互影响最终在某一特定的地理区域上汇集，在经
济规模上形成一定密度的金融集聚。经济规模发展到当下的一定水平，金融集聚的形成已然水到渠成，因为金融
集聚不仅与各种金融相关要素存在关系，还与地理人文和本土产业特色有关，因此金融中心区域化发展的态势是
金融集聚在逐步形成和发展中所渐渐产生的新表现。而这种表现形式一旦产生，必将为市场流动性和市场交易带
来正向作用，并且令资金融合和资金投入得到一定的安全保障。在此，本为通过相关指标与数据对我国金融集聚
的现状进行详实的分析。

3.1.1金融集聚的测度
通过参考同类型文献，一般地，学者用空间尼基系数，区位熵等指数测度金融集聚。鉴于文章数据地可取性

与方便性，本文采用区位熵来测度金融集聚的程度。区位熵指的是通过对在某一区域的要素分布情况进行衡量后
能够反映的相应产业部门的专业化程度，以及某一区域在高层次区域的作用等方面的指标。其中，若该地区某行
业区位熵小于 1，则证明该地区该行业集聚程度较差，而大于 1则证明集聚程度较好。

核心变量：金融集聚（fin）。本文采用余泳泽等（2013）、肖利平、洪艳（2017）的测度方式，基于金融业
从业人数得到金融业的区位熵对金融集聚进行度量，其计算公式为：

_ / _ /it it it t tfin emp fin emp emp fin emp（ ）/（ ）（3.1）

其中，i为各个地区，t为时间，emp_fin为金融业的就业人数，emp为全国就业人数，fin为采用金融区位熵
测度的金融集聚水平，其中该值越大，表明金融业集聚水平越高。

3.1.2我国金融集聚程度现状
随着经济的发展，我国越来越重视金融集聚所造成的正向效应，因此，各个地区的省市都逐渐建立起本地特

有的金融中心，金融集聚程度逐年增高。本文以上海（东部地区代表城市），吉林（中部地区代表城市），内蒙
古（西部地区代表城市）来简要探究我国集聚的发展趋势。由表 1可知，我国无论东中西部城市金融集聚区位熵
基本都在一以上，尤其是内蒙古身为西部地区，较为落后，但是，区位熵仍保持在一左右，证明我国整体金融集
聚程度较好，从走势来看，虽然这三个城市无法分别代表东中西部，但是可以简略看出，西部和中部金融集聚程
度在不断上升。
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表 1 2003年到 2019年我国代表区域金融集聚走势

3.2我国产业升级的现状分析

3.2.1我国产业升级测度
产业结构升级（str）。产业结构是指经济中某单一产业占 GDP的比重。而产业结构升级则是指当前经济结

构由某一旧的（不发达的）产业结构形式向更高级的产业结构中动态转化的过程（杨青龙、刘双，2016）。为有
效地刻画经济体在不同产业结构之间进行调整的动态变化过程。本文参考干春晖等（2011）与方云龙（2020）的
方法，以第三产业产值占第二产业的比重来表示产业结构由传统向新型产业的升级过程。

3.2.2我国产业升级现状
近年来，随着我国经济的不断发展，各个产业都有了一定的发展，其中作为国家重点扶持的第三产业发展迅

速。这与国家大力实施产业转型计划息息相关，由表 2可知，第三产业逐步上升，并在 2013年超过第二产业，
且在 2015年开始，与第二产业的 GDP总量差距愈来愈大，而第二产业发展虽仍在上升但幅度相对较小，这更加
剧了其与第三产业的差异。而由表 3可以明显看出，第二产业自 2003年占比大幅度下降，非典在国内蔓延使得
第二三产业遭到巨大创伤，从零三年开始，第二产业虽有所回升但总体呈现下降趋势，第一产业持续下降，而第
三产业逐步上升并在 2013年超过第二产业，证明我国近年实施的产业转型政策取得显著成果。

表 2 2002年-2019年各产业 gdp总量
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表 3 2002年-2019年我国各产业 GDP占比变化

4.金融集聚与产业升级发展影响的实证分析

4.1样本选择和指标体系建立

本文的变量主要被分为三部分：
被解释变量：产业结构升级（str），核心变量：金融集聚（fin）。由于第三章做过具体说明，在此不再详述。
控制变量为控制其他影响产业结构升级因素，本文还进一步控制了各地区政府因素（zc）、城镇化水平（cit1）、

人力资本（ledu）。其中，以各地区政府财政支出与财政收入的比例测度政策自由度，以此来控制当地政府对经
济的干预能力；城镇化水平以城镇人口占总人口的比重表示；人力资本以普通高校在校生人数规模表征，同时为
防止变量的波动性过大，进行对数化处理。

综上，本文的指标定义如表 4所示：
表 4 变量定义

变量名称 变量符号 计算方法

产业结构 str 三产/二产
金融集聚 fin 金融行业区位熵
财政自由度 zc 财政支出/财政收入
城镇化 cit1 城镇人口占比
人力资本 ledu 普通高校在校生人数的对数

注：本文所选取的数据主要来自于各省份《国家统计局网站》、《人口和就业统计年鉴》以及《教育统计年鉴》
等。

4.2模型的构建

为验证 2003年-2019年各省份地区金融集聚对产业结构升级的影响，构建实证模型设计如下所示：

1 2 3 1it it it it it i itstr fin zc ledu cit               （4.1）

其中，α、β分别代表各因素对产业结构升级 str的影响系数，该值为正，则表明为正向影响，反之则为负
向影响。为地区效应，it为残差，其他符号同表 2。

4.3实证过程

上一章节给出了该部分实证分析所需要的指标数据和基本特征，该章节主要采用上述数据并结合合适的估计
方法，实证的角度检验金融业集聚对各地区产业结构升级存在何种影响。首先，搭建实证分析模型，并对估计方
法进行选择；最后，估计模型并加以分析。

4.3.1估计方法的选择
构建模型后，还需要对上述模型所需要的估计方法进行选择。主要有三种估计实证结果分析方法：Pool OLS、



人文与社会科学学刊 Journal of Humanities and Social Sciences

292

随机效应和固定效应。表 5给出了三种估计方法选取的结果。其中第一列为模型选择 Pool OLS或者固定效应的
检验结果，由 F统计量可见，该值伴随概率为 0.00，小于 0.01，表明在 1%的显著水平拒绝原假设，即应该选择
固定效应进行估计。第二列为模型选择随机效应或者固定效应的检验结果，由豪斯曼检验的卡方统计量结果可知，
伴随概率为 0.28，大于 0.1，表明应接受使用随机效应对原模型进行估计的原假设。综合来看，应采用随机效应
对模型 6-1进行估计。

表 5 估计方法的选择
第一步：Wald F统计量 第二步：卡方统计量

统计量 71.00 5.10
伴随概率 0.00 0.28
4.3.2实证的结果及分析
本文基于随机效应与固定效应模型，实证检验了金融集聚及控制变量对产业结构升级的影响，核心结论如下：
随机效应模型结果
金融集聚（fin）对产业结构升级呈现显著正向影响（系数 0.767，1%水平显著）。机制上，金融集聚通过整

合区域金融资源、提升金融机构配置效率、加速资金跨产业流动，同时借助规模经济降低交易成本、减少资金损
耗，为产业结构升级提供资金支撑。

控制变量中，财政自由度（zc）系数 0.095（1%显著）、城镇化率（cit1）系数 0.793（1%显著）、人力资本
（ledu）系数 0.117（5%显著）均正向显著。其中，财政自由度高表明政府干预能力强，能有效推动产业升级；
城镇化水平提升直接促进产业高级化；人力资本积累在考虑省份间差异后，与产业升级呈现显著正向关联。

固定效应模型结果
金融集聚系数为 0.753（1%显著），与随机效应结果接近，验证了金融集聚对产业升级的稳健正向作用。控

制变量方面，财政自由度仍显著为正，说明政府可支配空间越大，对产业升级的助力越强；城镇化率保持显著正
向影响；人力资本系数升至 0.162（1%显著），高于随机效应结果，表明其对产业升级的促进作用在固定效应模
型下更突出。

无论是随机效应还是固定效应模型，金融集聚均是产业结构升级的关键驱动力，财政自由度、城镇化率及人
力资本亦通过不同机制显著正向推动产业高级化。研究结果为通过优化金融布局、提升政府财政效能、推进城镇
化及积累人力资本等路径促进产业升级提供了实证支持。

表 6 回归结果
因变量：str (1) (2)

fin 0.767*** 0.753***
(10.23) (9.93)

zc 0.095*** 0.093***
(5.17) (4.72)

cit1 0.793*** 0.669***
(4.96) (3.93)

ledu 0.117** 0.162***
(2.52) (3.13)

_cons -0.657*** -0.749***
(-3.44) (-4.33)

within R2 0.331 0.332
N 527 527

注：括号内为 t值，***、**、*分别代表 1%、5%和 10%的显著性水平。

5.对策及建议

综合当前国内金融集聚与产业发展现状，提出四点产业升级建议：
一是加大金融集聚投入，利用省域间产业升级在高度化、合理化层面的正向空间依赖性，强化区域产业协同

与溢出效应，推动地区产业结构规范化与整体升级；
二是科学看待外商投资与产业升级的关系，政府需引导外资合理进入市场，降低其对本土企业的冲击，借力

外资促进产业创新；
三是健全教育体系优化结构，提升人力资本累积质量，结合地方实际制定科学政策，强化人力资源对产业升
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级的支撑作用；四是政府应注重区域协调发展，结合我国地域差异大的特点，吸取改革开放初期忽视区域协调的
教训，制定合理产业政策，整合各省优势形成发展合力，全面推动产业升级。
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Abstract:Finance, as the lifeblood of the real economy and a driver of industrial innovation transformation, is closely
linked to government factors, urbanization, and human resources. This study uses 2005-2020 panel data from 30 Chinese
provinces, with financial agglomeration (fin) as the core variable. Drawing on Yu Yongze et al. (2013) and Xiao Liping
& Hong Yan (2017)'s methods, it measures financial agglomeration via financial industry location entropy based on
employment data. Taking industrial structure upgrading (str) as the dependent variable and government factors (zc),
urbanization (cit1), and human capital (ledu) as controls, the study constructs an empirical model. Using Pool OLS,
random effects, and fixed effects methods, it empirically verifies a significant positive relationship: enhanced regional
financial agglomeration promotes industrial structure transformation and upgrading.
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